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DOViZ KURU VE EKONOMIiK BUYUME: TURK TURIiZM
SEKTORU ICIN BiR ANALIZ

Ayta¢ PEKMEZCI!
Kurtulus BOZKURT?
OZET

Bu ¢alismada Tiirk turizm sektorii icin déviz kurlar1 ve turizm gelirleri
arasindaki iligki teorik ve ampirik olarak incelenmistir. Bu noktada Ocak 2005
- Haziran 2015 doénemi i¢in d6éviz kuru géstergesi olarak ABD Dolari($) ve
Euro (€) ile turizm gelirleri verilerinden olusan bir zaman serisi
olusturulmustur. Caligma kapsaminda turizm sektori i¢in ekonomik
bliylimenin gdstergesi olarak turizm gelirlerindeki degismeler dikkate
alimmigtir. Elde edilen bulgular 1s1§inda ABD Dolar ile turizm gelirleri
arasinda herhangi bir nedensellik ve egbiitiinlesme iliskisi tespit edilememistir.
Ancak Euro ile turizm gelirleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugu
sonucuna da ulagilmistir. Bununla birlikte, turizm gelirlerinden Euro kuruna
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, Turizm Geliri, Esbiitiinlesme
Analizi

EXCHANGE RATE AND ECONOMIC GROWTH: THE ANALYSIS
FOR TURKISH TOURISM SECTOR

ABSTRACT

In this study, the relationship between exchange rates and tourism
incomes of Turkey has been examined both theoretically and empirically. At
this point a time series has been prepared from the tourism incomes data in
terms of US dollars($) and Euro(€) as Exchange rates for the period 2005
January:2015 June. Within the scope of the study, for tourism sector the
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variations in tourism incomes as indicator of economic growth have been
taken into consideration. According to the results obtained there has been
observed neither causality nor cointegration relationship between tourism
incomes and exchange rates of US dollar. However it has been reached to a
conclusion that there is a long run relationship between tourism incomes and
Euro Exchange rates. Meanwhile it is found that there is one way causality
from tourism incomes to Euro Exchange rates.

Key Words: Exchange Rate, Tourism Receipts, Cointegration
Analysis

GIRIS

1980 sonrasi donemde Tirkiye’de ekonomik hayatin, kiiresel
ekonomiye entegrasyon cabasi ile birlikte kiiresel ekonomik krizlerden
etkilendigi, hatta son ¢eyrek yiiz yilda, kiiresel finans piyasalarinda yasanan
krizlerin Tirkiye’de ozellikle de hizmetler sektoriinde ciddi kirilganliklar
yarattig1 goriilmektedir. Bunun yaninda uluslararasi alanda yasanan politik
krizler, 6nemli bir hizmet sektorii olan turizm sektdriiniin Tiirkiye ekonomisi
icin ne kadar 6nemli bir sektér oldugunu bir kez daha gézler 6niine sermistir.

Diger taraftan ekonomik krizleri finans boyutu ile agiklamaya ¢aligan;
birinci, ikinci ve liglincii nesil kriz modellerine bakildiginda bu modellerin en
temel Ozelliginin krizin yansimalarinin déviz kurunda ve Odemeler
bilangosunda kendini gostermesidir. Dolayisiyla doviz kurunda yasanan
degismeler kriz ortamlarinda dogasi geregi krizlerden en fazla etkilenen
hizmetler sektoriinii ve bir hizmet sektorii olan turizm sektoriinii de sektdrde
fiyat rekabetine ve faktor maliyetlerine dayali bir rekabet stratejisinin izleniyor
olmasi nedeniyle etkilemektedir.

Bu baglamda g¢aligmada oncelikle doviz kuru ve turizm gelirleri
arasindaki iligki teorik olarak agiklanmaya ¢alisilmigtir. Calismada, doviz kuru
olarak ABD Dolar1 ve Euro ile turizm sektoriindeki ekonomik biiyiimenin
gostergesi olarak da turizm gelirleri kullanilmustir. Son olarak Tirk turizm
sektorii igin Ocak 2005- Haziran 2015 dénemini kapsayan bir zaman serisi
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olusturularak déviz kuru verileri ile turizm gelirleri arasindaki iligki analiz

edilmistir.
Literatiir incelemesi

Turizm literatiiriinde yapilan incelemeler sonucunda dogrudan déviz
kuru ve turizm geliri arasinda nedensellik iligkisinin olup olmadigini inceleyen
caligmalarin ¢ok fazla olmadig1 gézlenmistir. Mevcut ¢alismalar daha ziyade
turizm talebi ile doviz kuru arasindaki iliskiyi incelemis ve dolayli olarak
doviz gelirleri ile ilgili ¢ikarimlarda bulunmuslardir. Bu baglamda doviz kuru
ile turizm talebi arasindaki iliskiyi inceleyen c¢alismalar ele almis olduklar
farkli O6rneklem ve zaman Kkesitleri i¢in farkli sonuglara ulasmuslardir
(Pekmezci vd., 2015).

Kisaca konuyla dolayli olarak iliskilendirilebilecek bazi 6nemli
calismalara bakacak olursak; literatiir agisindan oncii olarak kabul edilebilen
Crouch (1994) calismasinda doéviz kurunun turizm talebinin tahmin
edilmesinde dnemli bir etken oldugunu ifade etmistir. Yine benzer sekilde i¢coz
vd. (1998); Webber (2001); Dritsakis (2004); Patsouratis vd. (2005); Gallego
vd. (2007) tarafindan yapilan ¢alismalarda da d6éviz kurunun turizm talebini
ve dolayisiyla turizm gelirlerini belirleyen énemli bir etken oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Bahar (2007) tarafindan yapilan ¢alismada ise Tirkiye igin
devaliiasyonun, dolayli olarak ise doviz kurundaki degismelerin turist sayisi
iizerindeki etkisi analiz edilmis ve bu dénemlerde doviz kurundaki artis ile

birlikte turist sayisinda da 6nemli bir artis oldugu gézlenmistir.

Dritsakis (2004) tarafindan yapilan ¢alismada ise turizm geliri, doviz
kuru ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski Yunanistan {izerinden analiz
edilmistir. Bu kapsamda ¢eyrek donemlik, 1960-2000 yillarin1 kapsayan bir
zaman serisi olusturulmus ve VAR ile Granger nedensellik analizleri
yapilmistir. Sonug olarak Dritsakis (2004) Yunanistan igin ilgili donemde
turizm gelirleri, doviz kuru ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir
iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Mahmoudinia vd., (2011) tarafindan 17 Orta
Dogu ve Kuzey Afrika iilkesi i¢in yapilan ¢aligmada ise turizm gelirleri,
ekonomik biiyiime ve déviz kuru arasindaki iligki 1995-2007 donemi dikkate
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almarak analiz edilmistir. Calismada sonug¢ olarak turizm gelirleri ve
ekonomik biiyiime arasinda hem uzun dénemde hem de kisa donemde ¢ift
yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmis, diger taraftan déviz kurundan
ekonomik biiylimeye ve turizm gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.

Kara vd., (2012) tarafindan Tiirkiye icin 1992-2011 donemini
kapsayan ve turizm gelirleri ile makro ekonomik degiskenler arasindaki
iligkiyi analiz eden ¢alismada ise yapilan VAR, Granger ve Engle-Granger
analizleri sonucunda doviz kurundan turizm gelirlerine dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.

Buna karsin Eugenio-Martin vd. (2004); Mervar ve Payne (2007);
Demirel vd. (2008) tarafindan yapilan ¢alismalara bakildiginda ise s6z konusu
caligsmalarda doviz kurlarindaki degismeler ile turist sayilari arasinda anlamli
iligki tespit edilememistir. Yine Narayan (2004) tarafindan yapilan ¢alismada
ise doviz kuru ile turizm talebi arasinda ters yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Ozellikle Demirel vd. (2008) calismasinda Tiirkiye’ye en fazla
turist gonderen ve goreceli gelir seviyesi yiiksek olan ABD, Ingiltere,
Almanya ve Fransa gibi {ilkelerden gelen turistler i¢in doviz kuru
dalgalanmalarmin anlamli etkiye sahip olmadigi sonucuna ulasiimigtir
(Pekmezci vd., 2015).

1. YONTEM VE VERI SETi

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye i¢in Euro ve Dolar kuru ile turizm geliri
degiskenleri arasinda herhangi bir esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisinin olup
olmadigini analiz etmektir. Kullanilan testlerde %5 anlamlilik diizeyi
kullanilmustir. 11k olarak incelenen degiskenlerin grafiklerini inceleyerek ADF
Birim kok testinin sabit + trend modeline goére serilerin duragan olup
olmadigina bakilmistir. Sonra degigkenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olup
olmadigim1 anlamak igin Johansen esbiitinlesme testleri (Amax V€ Atrace)
yapilmistir. Son asamada ise Granger nedensellik analizi uygulanarak seriler
arasinda bir nedensellik iligkisinin olup olmadig1 varsa yonii incelenmistir.
Granger nedensellik analizi i¢in gerekli olan en uygun gecikme uzunlugu
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seciminde asimptotik olarak daha tutarli sonuglar veren Schwarz Bilgi Kriteri
(SIC) kullanilmisgtir.

1.1. Esbiitiinlesme Testleri

Ekonometrik zaman serisinde, incelenen degiskenler arasinda anlamli
iliskiler elde etmek i¢in saglanmasi gereken en 6nemli varsayim degiskenlerin
duragan olmasi gerekliligidir. Bu etkin ve tutarli tahminler i¢in gerekli
varsayimdir. Bu nedenle duraganlik, zaman serisi ekonometrisinde en 6nemli
kavramlardan biridir. Ancak artan trend egiliminden dolayr ekonometrik
zaman Serilerin ¢ogu duragan degildir. Duragan olmayan degiskenlerin
analizde kullanilmasinin yaratacagi sahte regresyon basta olmak iizere birgok
sakinca vardir ve yapilan analizler genelde giivenilir sonuglar vermemektedir.
Bu nedenle literatiirde bir¢ok teknik gelistirilmistir (Gujarati, 2005).

Incelenen serilerin ayni diizeyde duragan oldugu birim kok testleriyle
belirlendikten sonra seriler arasinda uzun donemli iligkinin olup olmadigi
esbiitiinlesme analizi ile belirlenir. X; ve Y birinci dereceden farki alimis
(1(2)) iki zaman serisinin regresyon modelinden elde edilen hata terimi (ur) de
I(1) olacaktir. Ancak bazi kosullarda hata terimi I(0) olan bir seri ortaya
cikarsa bu iki degiskene esbiitiinlesik seriler denir. En sonunda aralarinda

iligki tespit edilen degiskenler arasindaki iligkinin yonii Granger nedensellik
analizi ile belirlenmektedir.

Literatiirde sik¢a kullanilan esbiitiinlesme testlerinden Engle-Granger
(EG), iki ya da daha fazla degisken arasinda bir denge iliskisi olabilecegini
gostermistir. Ancak degiskenler arasinda birden fazla denge iliskisi oldugunda
sadece bir denge iligkisi varmis gibi bir kisitlamaya gittiginden Johansen,
¢oklu esbiitiinlesme vektoriiniin tahmin edilmesinde vektor otoregresif (VAR)
modeli ile en ¢ok olabilirlik yontemine dayanan bir test gelistirmistir.

1.2. Johansen Amax V€ Atrace Testleri

Incelenen degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olup
olmadigini anlamada kullanilan En Biiyiik Ozdeger (Amax) Ve 1z (Atrace)
istatistikleri Esitlik (1)’deki gibi hesaplanmaktadir.
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ﬂ‘trace =-T i In(l_i’l) ﬂ“max =-T In(l_iml)

i=r+l1

1)

Esitlikte yer alan r, degiskenler arasinda en fazla esbiitiinlesme vektor
sayisin1  gostermektedir. Agace esbiitiinlesik vektorlerin  sayisini, Amax
esbiitlinlesik vektorlerin anlamliligini sinamaktadir. Bu testlerin hesaplanan
kritik degeri tablo degerinden biiylik ise “Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi
yoktur” seklinde iddia edilen Ho hipotezi reddedilir ve seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi vardir (Enders, 1995; Johansen and Juselius, 1990).

Johansen degiskenler kiimesi arasinda var olabilecek tiim farkli
esbiitiinlesme iligkilerinin tahminine olanak veren bir test gelistirmis ve
bunlarla ilgili istatistiksel testleri olusturmustur. Uygulamada Johansen
esbiitiinlesme testi ¢ogunlukla bagvurulan bir testtir ve EG testinin ¢ok
denklemli genellestirilmesinden ibarettir (Bozkurt, 2007; Kutlar, 2005;
Pekmezci, 2011).

1.3. Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme testi ile tespit edilen iligkinin
yoOniiniin belirlenmesi, verileri dogru istatistiksel modele oturtabilmek i¢in
onemli bir asamadir. Iliskinin yonii belirlendiginde hangi degiskenin bagimh
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Istatistiksel olarak nedensellik, bir zaman serisi
degiskeninin gelecekteki tahmin degerlerinin, kendisinin ya da iligkili bagka
zaman serisi degigskeninin gecmis donem degerlerinden etkilenerek elde
edilmesidir. Bu analizin temel kosulu degiskenlerin duragan olmasidir
(Isigigok, 1994). Degiskenler duragan ise nedensellik iligkisinin varligi ve
yonii hakkinda uygulamadaki kolaylig1 nedeniyle en ¢ok tercih edilen yontem
olan Granger nedensellik analizi kullanilabilir. Granger nedensellik iliskisi
Esitlik (2) ve (3)’de yer alan duragan serilerin bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin yer degistirmesiyle elde edilen otoregresif modeller ile

agiklanmaktadir.
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k m
Xt =C + Zaixt—i +Z:Bthfi U,
i=1 i=1

(2)

Kk m
Y =Cy+ Zlth—i +z5ixt—i R
i1 i1

3)

Esitliklerde yer alan k ve m en uygun (optimal) gecikme uzunluklarini
gostermektedir. Bunun i¢in AIC, SIC gibi c¢esitli bilgi Kkriterleri
kullanilmaktadir. Granger nedensellik analizi esitliklerde yer alan bagimsiz

degiskenin gecikmeli deger katsayilarinin ( £, J; ) grup halinde sifira esit olup
olmadig: test edilerek yapilir. Eger H, : 5, =0 hipotezi reddedilirse Y, X’in

nedenidir, H, : &, = 0 hipotezi reddedilirse X, Y nin nedenidir. iddia edilen

her iki hipotez de reddedilirse X ile Y arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi
vardir. Sadece tek bir hipotez reddedilirse tek yonlii nedensellik iliskisi vardir.
Gecikmeli deger katsayilart sifirdan farkli degilse bu iki degisken arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi yoktur (Kadilar, 2000; Karaca, 2003).

2. UYGULAMA SONUCLARI
2.1. Veri Seti

Calismada kullanilan veriler aylik olarak Ocak 2005 - Haziran 2015
donemine ait serilerdir. Turizm gelirlerine iliskin veriler T.C. Kiiltiir ve
Turizm Bakanliginin, Euro ile Dolar kuruna iliskin verilerde T.C. Merkez
Bankasimin resmi istatistiki veri tabanlarindan elde edilmistir. Analizlerde elde
edilen verilerin logaritmik formlari1 kullanilmugtir. Serilerin ayr1 ayri grafigine
bakildiginda turizm gelirlerine iligskin (TG) serilerin mevsimsel etki i¢erdigi
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saptanmig ve TG serisine Census X12 yontemi kullanilarak mevsimsellikten
arindirilmig ve yeni seri elde edilmistir.

2.2. Duraganlik icin ADF Birim Kok Testi

Calismada kullanilacak degiskenlerin hepsinin birinci dereceden
duragan olup olmadigini belirlemek i¢in literatiirde en yaygin kullanilan birim
kok testlerinden ADF testi uygulanmustir. Degigkenler 6nce diizey degerleriyle
daha sonra birinci farki alinmig degerleriyle teste tabi tutulmustur. Analiz
sonucu degiskenlerin hesaplanan test istatistik degerleri Tablo 1’de
verilmektedir.

Tablo 1. Incelenen degiskenlerin ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Model Cinsi Degiskenler |Diizey Hali |Birinci Fark |Duraganhk Derecesi
Euro -3,212393  [9,946681*  |I(1)

Sabit +Trend 1y 1o 12200402  |8,351306*  I(1)
TG -1,642613  [1541438* (1)
Tablo Degeri  |-3,446168 [ 3,446464

*: Ilgili serilerin duragan oldugunu gostermektedir.

Incelenen degiskenlerin hepsinin diizey halinde hesaplanan test
istatistigi degerleri tablo degerinden biiyiik oldugundan seriler duragan
degildir ve birim koke sahiptir. Ancak serlerin birinci farki alindiginda
hesaplanan test istatistik degerleri tablo degerinden kiigiik oldugundan seriler
duragandir ve birim koke sahip degildir. Sonug olarak incelenen degiskenlerin
I(1) oldugu soylenebilinir. Sonra incelenen degiskenler ayni diizeyde duragan
oldugundan, degiskenler arasinda uzun doénemli iliski olup olmadigim
belirlemek amaciyla Johansen esbiitiinlesme testlerine (Amax V€ Atrace)
gecilmistir.

2.3. Esbiitiinlesme Testleri

Inceledigimiz veri seti aylik oldugundan maksimum gecikme
uzunlugu olarak 24 alinmistir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi
Kriterine gore Euro ile Turizm Geliri arasinda 9 ve Dolar ile Turizm Geliri
arasinda 2 olarak belirlenmistir. Analiz sonucu degiskenler arasinda
hesaplanan Johansen esbiitiinlesme test istatistik degerleri Tablo 2’de
verilmektedir.
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Tablo 2. incelenen degiskenlerin Esbiitiinlesme Testlerinin Sonuglart

Degisken / Testler Optimal Gecikme Uzunlugu | )« Airace
Euro — TG 9 21,02353*| 23,94509*
Dolar —» TG 2 9,506854 |13,31111
Tablo Degeri 15,89210 |20,26184

*: lgili serilerin aralarinda uzun donem iliski oldugunu

gostermektedir.

Johansen testlerinde Awace esbiitiinlesik vektorlerin sayisini, Amax
esbiitlinlesik vektorlerin anlamliligin1 sinamaktadir. Euro ile Turizm Geliri
degiskenleri arasinda hesaplanan test istatistik degerleri parantez iginde
gosterdigimiz Osterwald-Lenum tablo degerinden biiyiik oldugu ig¢in
“degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklinde iddia edilen Ho
hipotezi reddedilir ve aralarinda uzun dénemli iliski oldugu goriilmektedir.
Ancak Dolar ile Turizm Geliri degiskenleri arasinda uzun doénemli iligki
olmadig1 goriilmektedir. Sonra aralarinda uzun dénemli iliski bulunan Euro ile
Turzm Geliri arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla Granger
nedensellik analizine gegilmistir.

2.4. Granger Nedensellik Analizi

Incelenen degiskenlerin bagimli-bagimsiz diye siniflandirilmasi yani
aralarinda tespit edilen iliskinin yonii i¢in Granger nedensellik analizi
uygulanmistir. Analiz sonucu olusan olasilik degerleri Tablo 3’de
verilmektedir.

Tablo 3. Incelenen degiskenlerin Granger Nedensellik Analizi Sonuglar

TG — Euro Euro —» TG
28,43656 6,23229
(0,0008%) (0,7165)

*: Degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii gostermektedir.

Ilk siitunda hesaplanan Ki-Kare istatistiginin parantez i¢indeki olasilik
degeri 0,05 degerinden kiigiik oldugundan “Turizm geliri Euro kurunun
Granger nedeni degildir” seklinde iddia edilen Ho hipotezi %5 anlamlilik
seviyesinde reddedilmistir. Dolayisiyla, turizm geliri Euro kurunun bir
nedenidir sonucuna varmak miimkiindiir. Tkinci siitunda hesaplanan Ki-kare

[105]



Aytag PEKMEZCI — Kurtulus BOZKURT

istatistiginin olasilik degeri 0,05 degerinden biiyiik oldugundan “Euro kuru
turizm gelirinin Granger nedeni degildir” seklinde iddia edilen Ho hipotezi %5
anlamlilik seviyesinde kabul edilmistir. Dolayisiyla, Euro kuru turizm
gelirinin bir nedenidir sonucuna varmak miimkiin degildir. Sonug¢ olarak
turizm gelirinden Euro kuruna dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi s6z
konusudur. Ayrica bu analizden bagimli degiskenin Euro kuru, bagimsiz

degiskenin ise turizm gelirinin oldugu sdylenebilinir.

SONUC

Turizm sektorii; basta imalat ve tarim olmak iizere bircok sektore
saglamig oldugu pozitif digsalliklara ilave olarak emek yogun bir yapi arz
etmesi ile issizlikle miicadelede de olduk¢a Snemli katkilar saglamaktadir.
Turizm sektorii ozellikle 1980 sonrast donemde, Tiirkiye’nin 70’li ve 80’li
yillarda girmis oldugu doviz darbogazlarindan ¢ikma noktasinda doéviz
kazandirict bir sektér olmasi nedeniyle bagat bir rol iistlenmistir. Bununla
birlikte turizm sektoriiniin Tiirkiye’de ki gelisimine paralel olarak diinya
genelinde de 6nemi her gegen giin artmakta ve kiiresel 6lgekte oldukg¢a yogun
bir rekabet siireci yasanmaktadir.

Gerek yerel gerekse kiiresel dlgekte yasanan ekonomik gelismeler
turizmi 6nemli dl¢ilide etkilemekte ve turizm olgusu kiiresel bir kavram olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle fiyat rekabetine dayali bir biiyiime stratejisi
izleyen flilkelerde yasanan fiyat istikrarsizliklarinin, turizmi ¢ok daha fazla
etkiledigi, buna karsin turistik triin gesitliligini arttiran ve fiyat-kalite
baglantisin1 ve algisini iyi bir sekilde tanimlayan iilkelerde ise yasanan fiyat
istikrasizliklarmin turizmi daha az etkiledigi goriilmektedir (Pekmezci vd.,
2015).

Turizm sektorii acisindan fiyat istikrarsizliklarmin  kaynagina
bakildiginda; dogrudan fiyat hareketlerindeki belirsizliklerin yaratmis oldugu
ekonomik geligsmeler (bir¢ok calismada bu durum kurlardaki degismelerle
agiklanmaya c¢alisilmistir) ile turizm destinasyonuna sahip s6z konusu iilkede
yasanan sosyo-kiiltiirel gelismelerin oldugu goriilmektedir. Zira sosyo-
ekonomik ve sosyo-kiiltiirel gelismelerin yaratmis oldugu degisimler, turizm
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sektorii agisindan fiyat intibak mekanizmasinin ¢ok daha hizli islemesine
neden olmakta ve bu degisimler turizm sektoriinii ciddi anlamda
etkileyebilmektedir (Pekmezci vd., 2015).

Bu baglamda bu ¢alismada, Turizm sektorii agisindan Tiirkiye’de
fiyat istikrarsizliginin en 6nemli kaynagimi olusturan doéviz kurlarindaki
degismelerin, turizm gelirleri ile nasil bir iligki igerisinde oldugu sorusuna
cevap aranmaya ¢alisilmistir. Bu baglamda, elde edilen bulgular 1s18inda ABD
Dolart ile turizm gelirleri arasinda herhangi bir nedensellik ve esbiitiinlesme
iligkisi tespit edilememis ancak Euro ile turizm gelirleri arasinda uzun dénemli
bir iligkinin oldugu sonucuna da ulasilmigtir. Bununla birlikte, turizm
gelirlerinden Euro kuruna dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu tespit
edilmistir.
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